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1. Indledning

Neerveerende risikorapport for Nordoya Sparikassi er udarbejdet i henhold til CRR forordningens artikel 431 til 455 samt
Bekendtgarelse for Feergerne om opgarelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov.

Formalet med denne rapport er at give et indblik i risici, kapitalstruktur samt kapital- og risikostyring i Nordoya Sparikassi.

Risikorapporten er et supplement til sparekassens arsrapport. For at fa det fulde overblik over sparekassens virksomhed,
resultater og status henvises der derfor til arsrapporten.

Rapporten offentliggeres én gang arligt i forbindelse med offentliggerelse af sparekassens arsrapport for det foregaende ar.
Safremt sparekassens risici endres vaesentligt, vil risikorapporteringen labende blive opdateret.

Oplysningerne i denne risikorapport er ikke revideret.

2. Risikostyringsmalsaetninger og — politik, CRR 435
2.1. Politik for risikotagning og —styring, CRR 435, stk.1, litra a-d

Sparekassens virksomhed medfarer, at sparekassen er eksponeret over for forskellige risikotyper, herunder kreditrisiko,
markedsrisiko, likviditetsrisiko og operationel risiko.

For en naermere beskrivelse heraf henvises til afsnittet “Risikofaktorer og risikostyring” side 19-21 samt note 26-27 i
sparekassens arsrapport 2019,

2.2. Ledelseserklaeringer, CRR 435, stk.1, litra e og f
Sparekassens bestyrelse og direktion har den 14. april 2020 godkendt risikorapporten for 2019.

Det er bestyrelsens vurdering, at sparekassens risikostyringsordninger er tilstreekkelige og giver sikkerhed for, at de indferte
risikostyringssystemer er tilstreekkelige i forhold til sparekassens profil og strategi.

Det er endvidere bestyrelsens vurdering, at nedenstdende beskrivelse af sparekassens overordnede risikoprofil i tilknytning til
sparekassens forretningsstrategi, forretningsmodel samt nagletal, giver et relevant og deekkende billede af sparekassens risiko-
forvaltning, herunder af, hvordan sparekassens risikoprofil og den risikotolerance, som bestyrelsen har fastsat, pavirker hinanden.

Bestyrelsens vurdering er foretaget pa baggrund af den af bestyrelsen vedtagne forretningsmodel/strategi, materiale og
rapporteringer forelagt for bestyrelsen af sparekassens direktion, sparekassens risiko- og complianceansvarlige samt pa
grundlag af eventuelle af bestyrelsen indhentede supplerende oplysninger eller redegerelser.

En gennemgang af forretningsmodel og politikker viser:

- at forretningsmodellens overordnede krav til de enkelte risikoomrdder fuldt og daekkende udmentes i de enkelte
politikkers mere specificerede granser,

- at en gennemgang af bestyrelsens retningslinjer til direktionen og videregivne befgjelser viser, at de fastsatte greenser i de
enkelte politikker fuldt og deekkende udmantes i de underliggende retningslinjer til direktionen og videregivne befajelser,

- at de reelle risici ligger inden for greenserne, fastsat i de enkelte politikker og i videregivne befgjelser, og

- at det pa den baggrund er bestyrelsens vurdering, at der er overensstemmelse mellem forretningsmodel, politikker,
retningslinjer og de reelle risici inden for de enkelte omrader.
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Sparekassens forretningsstrategi er baseret pa sparekassens vision og vardigrundlag om inden for sit markedsomrade at
veere en steerk og attraktiv samarbejdspartner for private og erhvervsvirksomheder med sund fornuft i skonomien. Sparekas-
sen gnsker en lgnsom indtjening baseret pa en prisseetning af sparekassens produkter, som afspejler den risiko og den
kapitalbinding, som sparekassen patager sig sammen med en helhedsvurdering af forretningsomfanget med kunder og
modparter. Sparekassen ensker en passende robust kapitalbase, som understatter forretningsmodellen.

Det er sparekassens malsatning, at have en komfortabel overdeekning i forhold til lovgivningens kapitalkrav, saledes at
sparekassen kan overholde disse i en stresset situation uden at komme i konflikt hermed

Den af bestyrelsen besluttede maksimale risikotolerance styres via de fastsatte graenser i de enkelte politikker. Derudover
forholder bestyrelsen sig til de graenser, der er geeldende i tilsynsdiamanten, jf. nedenstaende tabel, der dels viser tilsynsdia-
mantens maksimalt tilladte greenseveerdier, samt sparekassens aktuelle tal for diverse graeenseveerdier.

Tilsynsdiamant Sparekassens opfyldelse pr. 31.12.2019
Udlansveekst <20 % 3,2%
Store eksponeringer <175 % 116 %
Likviditetspejlemzerke > 100 % 257 %
Funding ratio <1 0,7
Ejendomseksponering <25% 7,9 %

Der anvendes vaesentlige ressourcer til labende at sikre en tilstreekkelig risikorapportering herunder opfelgning pé lovgiv-
ningens- og ledelsesmaessige risikorammer. Rapporteringen til ledelse og evrige relevante interessenter foretages efter faste
retningslinjer. Bestyrelsen modtager lebende rapportering pa alle de vaesentlige risikoomrader.

2.3. Ledelsessystemer m.v., CRR 435, stk.2
Sparekassens bestyrelsesmedlemmer besidder, ud over ledelsesposten i sparekassen, et antal avrige bestyrelsesposter. Disse
fremgar af side 5-6 i drsrapporten 2019.

Sparekassen falger de kompetencekrav til bestyrelsen, som falger af den finansielle lovgivning. Ved udpegning af kandidater
til bestyrelsen, vurderes kandidaterne ud fra falgende kompetencer:

- Ledelseskompetence — ledelseserfaring, strategi, risikostyring, eksekvering, kontrol
- Bestyrelseskompetence — evne til at omsatte ideer til forretning
- @konomikompetence — evne til at forstd og respektere gkonomiske forhold
- Faglig kompetence — kendskab til den finansielle sektor og dens konkurrenceforhold
- Almen kompetence
- Indsigt i samfundsforhold
- Indsigt i erhvervslivets forhold — generelt og pa brancheniveau
- Indsigt i den private sektors forhold
- @vrige kompetencer — personlighed, integritet, analytisk, bred kontaktflade, organisatorisk, engagement og tid.

| overensstemmelse hermed vurderer bestyrelsen lgbende, om dens medlemmer tilsammen besidder den fornedne viden og
erfaring om sparekassens risici til at sikre en forsvarlig drift af sparekassen. Bestyrelsen gennemfarer mindst 1 gang arligt
en systematiseret evaluering af bestyrelsens kompetencer.

Sparekassens bestyrelse har i medfer af FIL § 70, stk. 1, nr. 4, vedtaget en politik for mangfoldighed. Det fremgar af denne,
at sparekassen gnsker en sammensatning i bestyrelsen ud fra forskellighed i kompetencer og baggrunde. Seerligt hejt
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vagtes behovet for mangfoldighed i relation til bl.a. forskelle i faglighed, erhvervserfaringer, ken og alder. En aktuel status
herfor findes i sparekassens arsrapport 2019 side 5-6.

3. Anvendelsesomrade, CRR 436

CRR forordningen omfatter alene Nordoya Sparikassi. Sparekassen har ingen datterselskaber.

4. Kapitalgrundlag, CRR 437

Sparekassens kapitalgrundlag er opgjort efter Europaparlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 og direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013.

Kapitalgrundlag pr. 31.12.2019 (1.000 kr.):

Garantkapital 25.236
Andre reserver 400
Overfert overskud 224.501
Egenkapital 250.137
Foreslaet garantrente -1.125
Udskudte skatteaktiver -7.200
Forsigtig veerdianseettelse -491
Tilladelse til tilbagebetaling af garantkapital -1.000
Fradrag i alt -9.816
Egentlig kernekapital efter fradrag 240.321
Supplerende kapital 25.500
Kapitalgrundlag 265.821

For en naermere opgarelse af supplerende kapital henvises til note 20 i arsrapporten.

5. Kapitalkrav, CRR 438

5.1. Metode til opgarelse af tilstraekkeligt kapitalgrundlag, CRR 438, litra a

Sparekassens metode til vurdering af, hvorvidt solvensbehovet er tilstraekkeligt til at understatte nuveerende og kommende
aktiviteter falger sparekassens ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process).

| ICAAP"en identificeres de risici, som sparekassen er eksponeret overfor med henblik pa at vurdere risikoprofilen. Nar
risiciene er identificeret, vurderes det, hvordan disse evt. kan reduceres, f.eks. ved forretningsgange, beredskabsplaner m.m.
Endelig vurderes det, hvilke risici, der skal afdeekkes med kapital.

Solvensbehovet er sparekassens egen vurdering af kapitalbehovet, som felge af de risici, som sparekassen patager sig.
Sparekassens bestyrelse har kvartalsvise dreftelser omkring fastsattelsen af solvensbehovet, for at sikre at den er tilstraek-
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kelig til at understette nuvaerende og kommende aktiviteter. Droftelserne tager udgangspunkt i en indstilling fra sparekas-
sens direktion. Indstillingen indeholder forslag til sterrelsen af solvensbehovet, herunder stressniveauer samt veekstforvent-
ninger. P& baggrund af dreftelsen traeffer bestyrelsen en afgerelse om opgerelsen af sparekassens solvensbehov, som skal
veere tilstraekkeligt til at deekke sparekassens risici og understatte nuvaerende og kommende aktiviteter.

Herudover drofter bestyrelsen en gang om dret opgerelsesmetoden for sparekassens solvensbehov, herunder hvilke
risikoomrader og benchmarks der ber tages i betragtning ved beregningen af solvensbehovet.

Solvensbehovet opgares ved en 8+ metode, der omfatter de risikotyper, som det vurderes, at der skal afdaekkes med ka-
pital: kreditrisici, markedsrisici, likviditetsrisici, operationelle risici, gvrige risici samt tilleg som felge af lovbestemte krav.
Vurderingen tager udgangspunkt i sparekassens risikoprofil, kapitalforhold samt fremadrettede betragtninger, der kan have
betydning herfor, herunder budgettet.

Finanstilsynet har udsendt "Vejledning om tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter”. Derudo-
ver har brancheforeningen Lokale Pengeinstitutter udsendt en solvensbehovsmodel. Béde tilsynets vejledning og Lokale
Pengeinstitutters solvensbehovsmodel, som sparekassen anvender, bygger pa 8+ metoden, hvor der tages udgangspunkt i
minimumskravet pa 8 pct. af den samlede risikoeksponering (sgjle I-kravet) med tilleeg for risici og forhold, som ikke fuldt
ud afspejles i opgerelsen.

Derudover opstilles i Finanstilsynets vejledning benchmarks for, hvornar tilsynet som udgangspunkt vurderer, at sejle | ikke
er tilstraekkelig inden for de enkelte risikoomrader, hvorfor der skal afseettes tilleeg i solvensbehovet. Endvidere er der i
udpraeget grad opstillet metoder til beregning af tilleggets sterrelse inden for de enkelte risikoomrader.

Selvom Finanstilsynet opstiller benchmarks pa de fleste omrader, vurderer sparekassen pé alle omrader, om de angivne
benchmarks i tilstreekkelig grad tager hensyn til sparekassens risici, og har i nedvendigt omfang foretaget individuelle
tilpasninger. Til det formal anvendes sparekassens egen historik.
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Sparekassens opgjorte solvensbehov pr. 31.12.2019 falger af nedenstaende tabel:

1.000 kr. %

1) Sejle I-kravet (8 pct. af den samlede risikoeksponering) 97.889 8,00
+2) Indtjening (kapital til risikodaekning som falge af svag indtjening) 6.303 0,52
+3) Udlansveekst (kapital til deekning af organisk veekst i forretningsvolumen) 0 0,00
+4) Kreditrisici, heraf 12.831 1,05
a) Kreditrisici pa store kunder med finansielle problemer (> 2 pct.) 3.445 0,28

b) @vrige kreditrisici (< 2 pct.) 2.439 0,20

¢) Koncentrationsrisiko pa individuelle eksponeringer 2.544 0,21

d) Koncentrationsrisiko pa brancher 4.403 0,36

+5) Markedsrisici, heraf 6.382 0,52
5a) Renterisici (generel renterisiko og kreditspaendrisiko) 6.382 0,52

5b) Aktierisici 0 0,00

5¢) Valutarisici 0 0,00

+6) Likviditetsrisici (kapital til deekning af dyrere likviditet) 0 0,00
+7 Operationelle risici (kapital til deekning af risici udover sajle ) 6.118 0,50
+8) Gearing (kapital til deekning af risici som felge af hgj gearing) 0 0,00
+9) Regulatorisk forfald af kapitalinstrumenter 0 0,00
+10) Eventuelle tilleeg som felge af lovbestemte krav 0 0,00
Total = kapitalbehov/solvensbehov 129.523 10,59
- Heraf til kreditrisici (4) 12.831 1,05

- Heraf til markedsrisici (5) 6.382 0,52

- Heraf til operationelle risici (7) 6.118 0,50

- Heraf til avrige risici (2+3+6+8+9) 6.303 0,52

- Heraf tilleeg som felge af lovbestemte krav (1+10) 97.889 8,00

Den samlede risikoeksponering 1.223.608 10,59

De risikofaktorer, der er medtaget i modellen, er efter sparekassens opfattelse deekkende for alle de risikoomrader, lovgiv-
ningen kraever, at sparekassens ledelse skal tage hejde for ved fastseettelse af solvenshehovet samt de risici som ledelsen
finder, at sparekassen har pataget sig.

Derudover skal bestyrelse og direktion vurdere, hvorvidt kapitalgrundlaget er tilstraekkeligt til at understatte kommende
aktiviteter. Denne vurdering er i sparekassen en del af den generelle fastleeggelse af solvensbehovet.
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I henhold til bekendtgarelse om opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov bilag 2, pkt. 2 og 3, skal
sparekassen kommentere specifikationer af solvensbehovet opdelt pa kreditrisici, markedsrisici, operationelle risici, avrige
forhold samt eventuelle tilleg som felge af lovbestemte krav. Nedenfor kommenteres disse forhold.

Lovbestemte krav (Sgjle I-kravet)
Opgerelse af solvensbehovet er baseret pa 8+ modellen, hvilket betyder, at der lovbestemt afseettes 8 % af den samlede
risikoeksponering inden der afsattes kapital til andre risici. Sgjle I-kravet udger i alt 97,9 mio. kr.

Kreditrisici
Kreditrisici er sparekassens vasentligste risikoomrade. Den starste del af tillaegget til det lovbestemte 8 % -krav kan derfor
henferes hertil.

Der er foretaget en vurdering af det forsigtigt skennede tab pa eksponeringer, der er starre end 2 pct. af kapitalgrundlaget.
Kunder med finansielle problemer omfatter falgende:

- Kunder med objektiv indikation for veerdiforringelse (OIK), bonitetskategori 1

- Kunder med vaesentlige svaghedstegn, men uden OIK, bonitetskategori 2c.

Denne vurdering er suppleret med analyser af avrige eksponeringer med finansielle problemer, samt eksponeringer med
svaghedstegn, der indebeerer en forhajet tabsrisiko ved en konjunkturnedgang.

Endvidere er der foretaget vurdering af sparekassens kreditkoncentrationsrisici pa felgende omrader:
- Individuelle eksponeringer
- Brancher.

Koncentrationsrisiko pa individuelle eksponeringer skal deekke den risiko, der er forbundet med fordelingen af eksponer-
ingsstarrelser i udlansportefaljen. Til opgerelsen heraf tages der udgangspunkt i Finanstilsynets vejledning, hvor der skal
foretages tilleg, safremt de 20 starste eksponeringer er sterre end 4 % af eksponeringsmassen.

Koncentrationsrisiko pa brancher skal deekke den risiko, der er forbundet med fordelingen af brancher. Til opgarelse heraf
tages der udgangspunkt i Finanstilsynets vejledning. | henhold til vejledningen skal Herfindahl-Hirschmann indekset (HHI)
anvendes til at male graden af koncentration pa brancher. Med baggrund i HHI beregnes tillaegget, hvor et HHI mindre end
20 % ikke giver tilleg i solvensbehovet, mens HHI >20 % giver et tilleeg afheengig af hvor meget HHI overstiger 20 %.

De foretagne vurderinger resulterer i et yderligere kapitalbehov pa 12,8 mio. kr. til daekning af seerlige kreditrisici.

Markedsrisici
I henhold til Finanstilsynets vejledning, skal sparekassens seerlige risici pa dette omrade som udgangspunkt vurderes i forhold
til de maksimale risici inden for de graenser, som bestyrelsen har sat for direktionens befgjelser til at tage markedsrisici.

Med hensyn til generel renterisiko kan kapitalbehovet alternativt opgeres med udgangspunkt i den maksimale rammeudnyttelse
inden for de seneste 12 maneder forud for opgarelsen. Der afsaettes kapital for den del af renterisikoen i handelsbeholdnin-
gen, som overstiger 4 %, samt den generelle renterisiko uden for handelsbeholdningen. Renterisikoen i handelsheholdningen
overstiger ikke 4 %, hvorfor der ikke foretages tilleeg for denne. Renterisikoen uden for handelsbeholdningen stresses med en
parallelforskydning af rentekurven samt rentestrukturrisiko, herunder rentestejling, rentefladning og sted til den korte rente. Der
afseettes kapital i forhold til det scenarie, som giver det sterste beregnede tab. Dette resulterer i et tillaeg pa 2,0 mio. kr.

Derudover afseettes kapital til kreditspaendrisiko. Kreditspaendrisikoen er risikoen for, at kreditspaendet (merrenten) pa f.eks.
realkreditobligationer aendres i forhold til statsobligationer. Sparekassens kreditspaendrisiko er opgjort til 4,4 mio. kr.

| alt afseettes 6,4 mio. kr. til afdeekning af renterisici.
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Safremt sparekassens aktieeksponering i handelsbeholdningen i henhold til bestyrelsens instruks til direktionen er sterre end
5 % af kernekapitalen efter fradrag, skal der ske en analyse af beholdningen af aktier i handelsheholdningen. | henhold til
direktionsinstruksen, kan direktionen maksimalt erhverve barsnoterede aktier til en bogfert veerdi af hajst 2 % af sparekas-
sens kernekapital, hvorfor der ikke tages tilleeg for aktierisici.

Operationelle risici
Ved operationel risiko forstas risikoen for skonomiske tab som falge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne proce-
durer, menneskelige eller systemmaessige fejl eller som falge af eksterne begivenheder, inklusive retlige risici.

Med baggrund i en kvalitativ vurdering af sparekassens organisation, anvendelse af IT og forretningsmodel, skal der vur-
deres om der er serlige risici inden for det operationelle omrade. Vurderingen har givet anledning til et tilleeg pa 6, 1 mio. kr.

@vrige risici

Qvrige risici omfatter omraderne indtjening, udlansvaekst, likviditetsrisici, gearing og requlatorisk forfald af kapitalinstru-
menter. Heraf reserveres kapital som falge af svag indtjening.

Basisindtjeningen er farste buffer il at daekke tab pa udlan og garantier. Hvis basisindtjeningen er beskeden i forhold til udlan
og garantier, kan den ikke i samme omfang forventes at vaere tabsabsorberende, og der skal i givet fald beregnes et tillaeg.
Hvis basisindtjeningen, defineret som indtjening fer skat, nedskrivninger og kursreguleringer, udger mindre end 1 % af udlan
og garantier, skal der gives et tilleeg ved beregning af solvensbehovet. Der afsaettes i alt 6,3 mio. kr. vedrgrende indtjening.
5.2. Risikoveegtede poster pr. eksponeringsklasse, CRR 438, litra ¢

Sparekassen anvender standardmetoden for kreditrisiko til beregning af de samlede risikoeksponeringer.

Minimumskravet pd 8 % for hver eksponeringsklasse med kreditrisiko er opgjort som falger:

Pr.31.12.2019 (1.000 kr.) Risikoveegtet Minimumskapital-

eksponering kravet pa 8 %
Eksponeringer mod offentlige enheder 21.920 1.754
Eksponeringer mod institutter 5.921 474
Eksponering mod selskaber 180.977 14.478
Detaileksponeringer 340.224 27.218
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 347.570 27.806
Eksponeringer med misligholdelse 75.771 6.062
Aktieeksponeringer 13.351 1.068
Andre eksponeringer 28.631 2.291
Risikoeksponeringer med kreditrisiko i alt 1.014.366 81.149

6. Eksponering mod modpartsrisiko, CRR 439

Modpartsrisiko er risikoen for tab som felge af, at en modpart misligholder sine forpligtelser, i henhold til en indgaet finan-
siel kontrakt, inden transaktionens pengestramme er endeligt afviklet.

Sparekassen besidder ingen afledte finansielle instrumenter og har dermed ingen eksponering mod modpartsrisiko.
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7. Kontracyklisk (modcyklisk) buffer, CRR 440

Den gaeldende kontracykliske buffersats andrager 1 pct. i 2019 og omfatter danske eksponeringer. Af sparekassens samlede
krediteksponeringer, herunder eksponeringer i handelsbeholdningen i form af obligationer, udger danske eksponeringer 10
pct. Den kontracykliske buffersats udger derfor 0,1 pct. for sparekassens vedkommende, som svarer til 1,2 mio. kr.

8. Indikatorer for global systemisk betydning, CRR 441

Sparekassen er ikke global systemisk vigtig.

9. Kreditrisiko, CRR 442

9.1. Nedskrivninger pa udlan, lanetilsagn og garantier, CRR 442, litra a og b

Vedrarende principper for nedskrivninger pa udlan, lanetilsagn og garantier henviser sparekassen til omtalen af “Model for
nedskrivning for forventede kredittab” under “Anvendt regnskabspraksis” i sparekassens drsrapport 2019.
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9.3. Geografisk placering af eksponeringer, CRR 442, litra d

Da sparekassen neesten udelukkende har eksponeringer pa Faergerme er en naermere specifikation udeladt.

9.4. Fordeling af alle eksponeringer i henhold til restlebetid, CRR 442, litra f

(1.000 kr.) Anfordring  0-3mdr.  3mdr-1ar 1-54&r Over 5 ar [ alt

Centralregeringer eller centralbanker 204.405 0 0 744 0 205.149
Regionale eller lokale myndigheder 50 660 46.001 28.250 146.610 221.570
Offentlige enheder 30 0 0 30.700 0 30.730
Institutter 33.181 0 0 0 0 33.181
Selskaber 3.812 2.807 20.393 20.408 152.817 200.236
Detailkunder 18.160 6.089 59.320  140.568 420.817 644.955
Pant i fast ejendom 1.876 5.000 10.848 64.015 932.620 1.014.359
Misligholdelse 17.081 2.116 2.023 6.293 74.714 102.226
Aktier 13.351 0 0 0 0 13.351
Andre poster 37.654 0 0 0 0 37.654
l alt 329.601 16.671 138.584  290.978  1.727.578  2.503.412

9.5. Misligholdte og kreditforringede fordringer, samt udgiftsferte belab fordelt pa brancher, CRR 442, litra g

Misligholdte og veerdi- Nedskrivninger/ Udgiftsfarte

forringede fordringer hensaettelser belab
1.000 kr. (OIK) ultimo aret i perioden
Offentlige myndigheder 0 0 0
Fiskeri 11.634 1.148 895
Industri og rastofvinding 24.847 5.265 -881
Energiforsyning 0 0 0
Bygge og anleeg 602 0 -29
Handel 4.801 3.413 -152
Transport, hoteller og restauranter 408 0 19
Information og kommunikation 1.266 534 141
Finansiering og forsikring 0 0 -85
Fast ejendom 1.281 550 -101
Qvrige erhverv 1.788 231 120
| alt erhverv 46.627 11.141 -73
Private 64.284 17.991 485
[ alt 110.911 29.131 412
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Nedskrivninger/hen- Udgiftsfarte belab vedr.

Eksponeringer seettelser ultimo aret veerdireguleringer

(Stadie 1 og 2) (Stadie 1 0g 2) 0g nedskrivninger
1.000 kr. i perioden
Offentlige myndigheder 177.169 204 0
Erhverv 570.557 1.967 1.367
Private 1.212.444 2.308 -2.647
[ alt 1.960.169 4.478 -1.280

9.6. Geografisk fordeling af misligholdte og veerdiforringede fordringer, CRR 442, litra h

Da sparekassen nasten udelukkende har eksponeringer pa Faergerne er en naermere specifikation udeladt.

9.7. Andringer i justeringer af specifik og generel kreditrisiko vedrerende vaerdiforringede fordringer, CRR 442,
litra i

Der henvises til note 9 i sparekassens drsrapport 2019.

10. Ubehaeftede aktiver, CRR 443

Regnskabsmaessig Dagsveerdi af Regnskabsmaessig  Dagsveerdi af
veerdi af behaeftede behaftede aktiver  veerdi af ubehaftede  ubeheeftede
(1.000 kr.) aktiver aktiver aktiver
010 040 060 090
010  Sparekassens aktiver 0 0 2.706.181
030  Aktieinstrumenter 0 0 13.351 13.351
040  Geeldsinstrumenter 0 0 469.069 469.069
120 Andre aktiver 0 0 37.631

11. Anvendelse af ECAl’er, CRR 444

Sparekassen har udpeget Standard & Poor’s Ratings Services som kreditvurderingsbureau (ECAI). Sparekassen anvender
SDC som datacentral, som modtager eksterne kreditvurderinger fra Standard & Poor’s Ratings Services via SIX Financial. Der
foretages en labende IT-opdatering af kreditvurderingerne fra Standard & Poor’s Ratings Services.

SDC har konverteret Standard & Poor’s Ratings Services' kreditvurderingsklasser til kreditkvalitetstrin via Finanstilsynets
konverteringstabel. Det enkelte kreditkvalitetstrin tilknyttes en veegt, som eksponeringerne pa de enkelte kreditkvalitetstrin
skal veegtes med ved opgarelsen af de risikoveegtede eksponeringer under standardmetoden for kreditrisiko i henhold ftil
CRR artikel 111-134.
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Tabellen nedenfor viser Finanstilsynets konvertering af Standard & Poor’s Ratings Services' kreditvurderingsklassers til
kreditkvalitetstrin for eksponeringer mod erhvervsvirksomheder, institutter, centralregeringer og centralbanker.

Kreditkvalitetstrin Standard & Poor’s Eksponeringer mod Eksponeringer mod
kreditvurderingsklasser erhvervsvirksomheder centralregeringer
(selskaber) eller centralbanker
1 AAA til AA- 20 % 0%
2 A+ til A- 50 % 20 %
3 BBB+ til BBB- 100 % 50 %
4 BB-+ til BB- 100 % 100 %
5 B+ til B- 150 % 100 %
6 CCC+ og under 150 % 150 %

Eksponeringsklasser hvor der anvendes kreditvurderinger fra Standard & Poor’s:

Eksponeringsklasse Eksponeringsveerdi inden Eksponeringsveerdi efter veegtning
risikoveegtning (1.000 kr.) med kreditkvalitetstrin (1.000 kr.)

Institutter 29.606 5.921
Pant i fast ejendom 1.006.797 311
Erhverv 300.932 30.682

12. Markedsrisiko, CRR 445

Nedenstdende skema viser kapitalgrundlagskravene inden for markedsrisikoomradet:

(1.000 kr.) Risikoveegtet eksponering Kapitalkrav (8%)

Poster med positionsrisiko:

- Gaeldsinstrumenter 72.487 5.799
- Aktier 0 0
- Valuta 1.921 154
Total 74.408 5.953

13. Operationel risiko, CRR 446

Sparekassen er eksponeret mod potentielle tab som falge af operationelle risici som er: “Risiko for tab som falge af uhen-
sigtsmaessige eller mangelfulde interne procedurer, menneskelige fejl og systemmaessige fejl eller som felge af eksterne
begivenheder, inklusive retslige risici”.

For at reducere risikoen for at der sker operationelle haendelser med vaesentlige tab til felge, overvager og styrer sparekas-
sen de operationelle risici. Der er primeert fokus pa de starste risici med store potentielle tab.
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Sparekassen anvender basisindikatormetoden til opgarelsen af kapitalgrundlagskravet til de operationelle risici. | 2019
udger den operationelle risiko 11,0 pct. af den samlede risikoeksponering, hvilket svarer til 134,8 mio. kr. og et kapital-
grundlagskrav pa 10,8 mio. kr. Sparekassen gennemfarer labende en vurdering af kapitalkravet til de operationelle risici.
Safremt kapitalkravet vurderes at veere hajere end neevnt ovenfor vil der blive taget hgjde herfor under sparekassens
opgerelse af solvensbehovet.

14. Eksponering i aktier m.v., der ikke indgar i handelsbeholdningen, CRR 447

Sparekassen har i samarbejde med andre pengeinstitutter erhvervet aktier i en raekke sektorselskaber. Disse sektorselskaber
har til formal at understette pengeinstitutternes forretning inden for realkredit, betalingsformidling, IT, investeringsfore-
ninger m.v. Sparekassen pataenker ikke at seelge disse aktier, idet en deltagelse i disse sektorselskaber anses for nadvendig
for at drive et lokalt pengeinstitut. Aktierne betragtes derfor som veerende uden for handelsbeholdningen.

| flere af sektorselskaberne omfordeles aktierne saledes, at pengeinstitutternes ejerandele hele tiden afspejler det enkelte
pengeinstituts forretningsomfang med sektorselskabet. De lebende omfordelinger udger i helt overvejende grad de han-
dler, der gennemfares med selskabernes aktier. Dermed betragtes omfordelingerne som det primeaere marked for aktierne.
Dagsveerdien fastseettes derfor som omfordelingskursen (typisk indre veerdi), og aktierne indgar som niveau 2-input (ob-
serverbare priser). Sparekassen regulerer pa den baggrund den bogferte vaerdi af disse aktier kvartalsvist, halvarligt eller
helarligt - afhangigt af hyppigheden af nye informationer fra det enkelte sektorselskab. Den labende regulering bogferes i
henhold til reglerne over resultatopgerelsen.

For evrige unoterede aktier i sektorejede selskaber, hvor observerbare input ikke umiddelbart er tilgeengelige, er veerdian-
saettelsen forbundet med skan, hvori indgar oplysninger fra selskabernes regnskaber, erfaringer fra handler med aktier i de
pagaldende selskaber samt input fra kvalificeret ekstern part. Reguleringer i den bogferte veardi af aktierne i disse selskaber
tages ligeledes over resultatopgerelsen.

Unoterede aktier Kursveerdi pr. 31.12.2019 Kursreguleringer i driften i 2019
Sektoraktier 13.351 760
Andre aktier 0 0

15. Eksponering mod renterisiko i positioner uden for handelsbeholdningen,
CRR 448

Sparekassens renterisiko uden for handelsbeholdningen bestar primeert af renterisiko pa fastforrentede ud- og indlan samt
fastforrentet ansvarligt Ian.

Renterisikoen beregnes pa baggrund af varighedsmal, defineret som en generel &endring i renten pd 1 procentpoint. Rent-
erisikoen opgares lgbende via sparekassens risikostyringssystemer. Pr. 31. december 2019 er den samlede renterisiko uden
for handelsbeholdningen opgjort til t.kr. -1.190.

| sparekassens solvensbehovsproces vurderes yderligere, om sparekassens samlede renterisiko medfarer, at der skal af-
saettes yderligere kapital i tilstreekkeligt kapitalgrundlag.
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16. Eksponering mod securitiseringspositioner, CRR 449

Sparekassen anvender ikke securitiseringer.

17. Aflenningspolitik, CRR 450

Sparekassens bestyrelse har vedtaget en aflenningspolitik for sparekassen, som er godkendt af repraesentantskabet.
Sparekassen udbetaler ikke variable lendele til bestyrelse, direktion eller vaesentlige risikotagere.

Sparekassen har ved udformningen af aflenningspolitikken ansket at fremme en lenpraksis, der er i overensstemmelse med
og fremmer en sund og effektiv risikostyring, som ikke tilskynder til overdreven risikotagning, og som er i overensstemmelse
med sparekassens forretningsstrategi, veerdier og langsigtede mal, herunder en holdbar forretningsmodel.

Bestyrelsen har nedsat et aflanningsudvalg, der forbereder bestyrelsens arbejde vedrarende aflenning. Aflanningsudvalget
bestdr af den samlede bestyrelse.

For oplysninger om lgn til ledelsen og veaesentlige risikotagere henvises til note 6 i arsrapporten.

18. Gearing, CRR 451

Gearingsgraden beregnes som kernekapital sat i forhold til sparekassens uvaegtede eksponeringer.

P4 nuveerende tidspunkt er der ikke fastsat et lovkrav om en maksimal gearingsgrad, men i EU-kommissionens forslag til
revision af CRR og CRD IV stilles der forslag om indferelse af et gearingskrav for alle institutter pa 3 pct., svarende til en
maksimal gearing pa 33 gange kernekapitalen. Sparekassen overholder dette krav, idet gearingsgraden ultimo 2019 er
opgjort til 8,6 %.

Overvagningen af gearingsgraden indgar i sparekassens labende risikoovervagning og rapporteres labende til bestyrelsen.
Direktionen er ansvarlig for at felge udviklingen i sparekassens risiko for overdreven gearing. Safremt sparekassens gear-
ingsgrad kommer under en af bestyrelsen fastsat graense pé 6 %, skal direktionen straks orientere bestyrelsen.

Gearingsgraden pr. 31.12.2019 (1.000 kr.)

Samlede eksponeringer til gearingsgradens beregning 2.779.091
Kernekapital med overgangsordning 240.321
Kernekapital med fuld indfasning af CRR-regler 240.321
Gearingsgrad med overgangsordning 8,6 %
Gearingsgrad med fuld indfasning af CRR-regler 8,6 %

19. Anvendelse af IRB-metoden i forbindelse med kreditrisiko, CRR 452

Sparekassen anvender ikke IRB-metoden i forbindelse med kreditrisiko.
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20. Kreditrisikoreduktionsteknikker, CRR 453

Sparekassen anvender hverken balancefart netting eller netting under stregen.

Sparekassen har via sine politikker og forretningsgange omkring sikkerhedsstillelse prioriteret at modtage finansiel sikker-
hedsstillelse inden for falgende hovedkategorier:

- Indldnsmidler

- Obligationer og geeldsinstrumenter

- Aktier, barsnoterede

Sparekassens kreditpolitik og forretningsgange sikrer en labende overvagning af sikkerhedernes veerdier, og at veerdianseet-
telsen af sikkerhederne foretages under hensyntagen til sikkerhedernes realisationsveerdier.

Sparekassens aftaler med kunderne om sikkerhedsstillelse sikrer, at sparekassen har adgang til at realisere ejendomme og
veardipapirer, safremt kunderne ikke opfylder sine betalingsforpligtelser over for sparekassen.

Sparekassen har séledes faste procedurer for forvaltning og veerdianseettelse af de finansielle sikkerheder, der medfarer, at
sparekassen har en forsvarlig kreditbeskyttelse af sine udlan. De pageeldende procedurer er en integreret del af den almin-
delige risikoovervagning, der foretages i sparekassens kreditafdeling.

Sparekassen anvender den udbyggede metode som kreditrisikoreducerende teknik ved opgerelsen af kapitalprocenten.
Dette medfarer, at sparekassen kan reducere kapitalbelastningen af en eksponering, nar der tages pant i visse finansielle

sikkerheder.

Tabellen nedenfor viser de samlede eksponeringer daekket af finansielle sikkerheder samt garantier.

(1.000 kr.) Krediteksponering Sikkerhedens Garantier
(far sikkerheder og garantier) veerdi
Eksponeringer i alt 2.464.297 38.634 0

21. Anvendelse af den avancerede malemetode i forbindelse med operationel
risiko, CRR 454

Sparekassen anvender ikke den avancerede malemetode i forbindelse med operationel risiko.

22. Anvendelse af interne modeller for markedsrisiko, CRR 455

Sparekassen anvender ikke interne modeller for markedsrisiko.
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